Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny

Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Subfundusz Skarbiec — Dluzny Uniwersalny

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR

Subfundusz Skarbiec — Waga

Subfundusz Skarbiec — Akcja

Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities
Subfundusz SKARBIEC — Nowej Generacji

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH
Subfundusz SKARBIEC — Top Brands

Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH
Subfundusz Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu
Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL
Subfundusz SKARBIEC — Value

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny Plus

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery warto§ciowe.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021, poz. 605 t.j.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018, poz. 2202).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 28 stycznia 2007 r.

Data aktualizacji: 13 lipca 2007 r., 21 grudnia 2007 r., 7 stycznia 2008 r., 31 maja 2008 r., 23 wrzesnia 2008 r., 16 stycznia
2009 r., 2 marca 2009 r., 28 maja 2009 r., 25 czerwca 2009 r., 21 wrzesnia 2009 r., 24 wrzesnia 2009 r., 26 listopada 2009
r., 16 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 14 lipca 2010 r., 13 sierpnia 2010 r., 2 listopada 2010 r.,
25 listopada 2010 r., 11 lutego 2011 r., 4 kwietnia 2011 r., 11 maja 2011 r., 31 maja 2011 r., 6 czerwca 2011 r., 2 stycznia
2012 r., 30 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 14 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 17 sierpnia 2012 r., 16 pazdziernika 2012
r., 21 listopada 2012 r., 2 stycznia 2013 r., 11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1 sierpnia 2013 r.,
1 listopada 2013 r., 26 listopada 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 19 lutego 2014 r., 26 lutego 2014 r.,28 marca 2014 r., 30 maja
2014 r., 27 czerwca 2014 1., 29 maja 2015 r., 3 sierpnia 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 14 pazdziernika 2015 r., 16 listopada
2015 r., 17 listopada 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 25 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r., 3 czerwca 2016 r., 28 czerwca 2016
1., 30 wrzes$nia 2016 r., 8 listopada 2016 r., 2 lutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017r., 13 lipca 2017 r., 14 lipca 2017
r., 17 lipca 2017 r., 21 lipca 2017 r., 5 wrze$nia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r., 21 listopada 2017 r., 1 marca 2018 1,
22 marca 2018 r. 3 kwietnia 2018 r., 30 maja 2018 r., 19 czerwca 2018 r., 30 lipca 2018 1., 2 listopada 2018 r., 26 listopada
2018 ., 1 stycznia 2019 1., 1 lutego 2019 ., I marca 2019 r., 1 kwietnia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r, w dniu 11 czerwca
2019 r, w dniu 2 pazdziernika 2019 r., w dniu 5 listopada 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r.,
w dniu 15 stycznia 2020 r., w dniu 26 stycznia 2020 r., w dniu 10 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 1 lipca
2020 r., w dniu 2 listopada 2020 r., w dniu 20 listopada 2020 r., w dniu 3 grudnia 2020 r., w dniu 11 grudnia 2020 r., dniu
1 stycznia 2021 r., w dniu 22 lutego 2021 r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 1 kwietnia 2021 r., w dniu 31 maja 2021 r.
w dniu 20 lipca 2021 1., w dniu 12 pazdziernika 2021 r, w dniu 29 pazdziernika 2021 r. oraz w dniu 17 stycznia 2022 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji: 17 stycznia 2022 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
Krzysztof Czerkas — Cztonek Zarzadu

2. Nazwa isiedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

3. Oswiadczenie osob, o ktorych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy 1 Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Piotr Szulec Krzysztof Czerkas
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej

i adresem poczty elektronicznej
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, tel.: (+48 22) 521-30-19, faks
(+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej TFl@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo
Towarzystwo uzyskalo prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie lokowania powierzonych
pienigdzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pienigznego,
SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi
funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papierow Warto§ciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4.  Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byly nastgpujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 95765 732,41 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Kapitat zapasowy 29 748 394,45 zt
Kapitat rezerwowy 400 000,00 zt

5.  Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedziba
w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zakladowego Towarzystwa.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby glos6w na WZA
SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, ktory ma prawo wykonywac 100% gtosow na WZA (6.050.505).

7. Imiona i nazwiska:

7.1.  czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:

7.1.1. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Uniwersytetu £.odzkiego, na ktorym ukonczyt kierunek Ekonomika i Organizacja Handlu Zagranicznego na Wydziale
Ekonomiczno-Socjologicznym oraz Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie, gdzie ukonczyt studia podyplomowe ,,Podyplomowe
Studium Inwestycji w zakresie inwestycji kapitalowych i projektow rozwojowych firmy”. Piotr Szulec od 1997 r. zwiazany jest z
rynkiem kapitalowym. Pracowal na stanowiskach eksperckich, menedzerskich i dyrektorskich, m.in. w. Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield, Fortis Bank Polska, Xelion Doradcy Finansowi, Partnerzy Inwestycyjni, czy AXA TFIL.

W ostatnich latach byt wieloletnim pracownikiem grupy kapitalowej Pioneer Pekao Investment Management, w tym Pioneer TFI
(obecnie Pekao TFI), a ostatnio byt zatrudniony w BNP Paribas TFI na stanowisku Eksperta ds. inwestycji oraz pehit funkcje Cztonka
Zarzadu oraz Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu w spotce Respect Energy Towarowy Dom Maklerski Sp. z 0.0. (dawniej CEZ Towarowy
Dom Maklerski Sp. z 0.0.).

7.1.2. Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut Magistra, a nastepnie Doktora Nauk Ekonomicznych (tytut
pracy doktorskiej: ,,Bankowos$¢ Inwestycyjna w Systemie Finansowym”). Ukonczyt takze studia podyplomowe w Copenhagen
Business School. Przed dotaczeniem do zespotu Skarbca przez 20 lat Krzysztof Czerkas byt pracownikiem sektora bankowego a przez
3,5 roku (2009-2012) byt cztonkiem Zarzadu Banku mHipoteczny S.A (BRE Bank Hipoteczny /Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny
S.A.), gdzie nadzorowatl oceng ryzyka a wczesniej akwizycj¢ finansowanych przez Bank 600 projektow w obszarze deweloperki
mieszkaniowej oraz projektow komercyjnych (m.in. biura, galerie handlowe, zespoty lokali uzytkowych). W latach 2008-2012 pehit
takze nadzor nad portfelem kredytow na nieruchomosci komercyjne w wysokosci 4 mld zt. Ponadto, jako Prezes Zarzadu Upper
Finance Restructuring Sp. z o.0. (firmy zajmujacej si¢ doradztwem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz doradztwem w
finasowaniu korporacji i projektow inwestycyjnych) wspotpracowat z deweloperami i inwestorami zaangazowanymi w projekty
mieszkaniowe. Prowadzit tez dziatalno$¢ doradcza w zakresie zakupow i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych a takze w zakresie
restrukturyzacji podmiotow gospodarczych. Jest licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym.

7.1.3. Rafal Zi¢ba — Czlonek Zarzadu
Absolwent Uniwersytetu Jagiellonskiego, gdzie ukonczy? kierunek prawo na Wydziale Prawa i Administracji. Od 1999 r. wykonuje
zawdd adwokata. W latach 2001 — 2018 byt kolejno partnerem zarzadzajacym w nastepujacych kancelariach: Stachowicz Zigba i
Partnerzy, Zigba i Wspolnicy, a nastepnie Kochanski Zigba & Partners. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie doradztwa przy
przeprowadzaniu transakcji, wspolpracy z klientami korporacyjnymi, w tym z funduszami typu REIT, funduszami
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7.2.

7.3.

nieruchomo$ciowymi, funduszami private equity i deweloperami. W ramach pracy zawodowej nadzoruje i $wiadczy kompleksowe
wsparcie przy nabywaniu i sprzedazy przedsigbiorstw, nieruchomosci i catych portfeli aktywow. Rafat Zigba jest prawnikiem
rekomendowanym przez Legal 500 w zakresie prawa nieruchomosci, specjalizuje si¢ takze w sporach sadowych w sprawach
gospodarczych, migdzynarodowym prawie podatkowym oraz prawie whasnosci intelektualnej. Obecnie jest partnerem zarzadzajacym
w kancelarii prawnej Zigba & Partners oraz starszym partnerem w kancelarii B2RLaw Jankowski Stroinski Zigba & Partners.
Dodatkowo, peni funkcj¢ cztonka Zarzadu w spolce Johnson Matthey Battery Materials Poland. W okresie grudzien 2013 — czerwiec
2014 byt cztonkiem Rady Nadzorczej Towarowej Gietdy Energii S.A.

czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

7.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej. W 2001 r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych. Stypendysta Fundacji Dekaban-Liddle na
University of Glasgow, a takze Fundacji Fulbrighta na Washington University of St. Louis. Od 1994 r. zwigzany z Instytutem Statystyki i
Demografii Szkoty Glownej Handlowej, jako pracownik dydaktyczno-naukowy. W latach 1994-1998 zatrudniony w Unilverer jako analityk
i kontroler finansowy. W latach 1998-1999 zatrudniony w McKinsey jako reasercher. Od wrzesnia 2006 r. do pazdziernika 2011 r. petnit
funkcj¢ Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego. Od maja 2006 r. do wrze$nia 2006 r. petnit funkcje Ministra i Wiceministra
Finansoéw. Od marca 2016 r. do czerwca 2017 r. Prezes Banku Ochrony Srodowiska S.A. W latach 1998-1999 cztonek Rady Nadzorczej
spolki Siersza S.A. W 2006 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej spotki Sygnity S.A. oraz Siarkopol S.A., W latach 2012 -2016 r. cztonek Rafy
Nadzorczej spotki JSW S.A., w latach 2013 -2016 cztonek Rady Nadzorczej MCI S.A., a w latach 2012-2013 cztonek Rady Nadzorczej spotki
PEM S.A.

7.2.2. Bogustaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej. W 2006 r. ukoniczyt kurs Association of Chartered Certified Accountants, w 2014 r. ukonczyt kurs
CIA, Institute of Internal Auditors. W latach 1997-2001 zatrudniony w Towarzystwie Ubezpieczen na Zycie Nationale Nederlanden jako
Manager w Departamencie Informacji Zarzadczej i Controllingu, a takze jako Supervisor w Departamencie Wsparcia i Rozwoju Biznesu. W
latach 2002-2010 zatrudniony w Nordea Polska jako Manager Biura Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci. W 2011 r. zatrudniony jako Manager
ds. Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci w Money Makers. W larach 2012-2013 Compliance Officer w WARTA TUIR. W 2013 r. audytor
wewnetrzny w TUW Pocztowe w 2014 r. audytor wewnetrzny w Open Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie. Od 2014 r. prowadzi wlasng
dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie ustug doradczych i projektowych. Od 2015 r. Regionalny Kontroler Wewnetrzny (Europa Srodkowa) w
AXA Assistance.

7.2.3. Daniel Krajewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Doswiadczony radca prawny. Absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz doktor nauk prawnych na Uniwersytecie
Warszawskim. Poczatkowo zdobywat do$wiadczenie w topowych kancelariach prawnych, w tym Chajec, DonSiemion & Zyto, gdzie
$wiadczyt obstuge prawna m.in. na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej sp. z 0.0.- obecnie T-Mobile Polska S.A. Nastepnie w latach 2007-2011
w kancelarii Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. zapewnial wsparcie w wielomiliardowych IPO na GPW oraz NASDAQ. W latach 2012 —2017
nadzorowal departament prawa publicznego oraz europejskiego w RKKW - Kwasnicki, Wrobel & Partnerzy, gdzie odpowiedzialny byt m.in.
za transakcje M&A oraz reprezentacj¢ klientow w postegpowaniach przed UOKIK oraz KNF. W latach 2017-2020 pracowat w Polskiej Grupy
Zbrojeniowej S.A., w tym jako dyrektor departamentu prawnego, bgdac odpowiedzialnym za realizacj¢ najwigkszych projektow
zbrojeniowych (w tym jako szef zespolu prawnego programu ,,Wista” — offset przemystowy zwiazany z zakupem przez Polske systemu
Patriot). Obecnie jest partnerem w kancelarii prawnej MWDK / Was, Krajewski & Wspdlnicy.

0so6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:

7.3.1. Bartosz Szymanski
Absolwent Szkoly Gtoéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Migdzynarodowe Stosunki Ekonomiczne, specjalnosé
Migdzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2005 roku w Union Investment TFI. Doswiadczenie
zawodowe zdobywat rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku zatrudniony w Skarbiec TFI na
stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor bankowy, energetyczny oraz wydobywczy.

7.3.2. Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako
zarzadzajacy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management oraz
Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008 byt Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku
dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzal funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Rynkow Wschodzacych i Skarbiec Rynkow
Surowcowych, Skarbiec Oszczednosciowy, a takze — w czgsci papieréow dhuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec
Market Opportunities. W 2011 roku objat funkcje Glownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w Departamencie
Zarzadzania Aktywami, ktorg sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca 2013 byl Glownym Strategiem Skarbiec
Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Gtéwnego Stratega Skarbiec TFL.

7.3.3. Paulina Brandstiitter
Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, specjalno$¢ Analityk Finansowy i Zarzadzania Ryzykiem. Kariere
zawodowa rozpoczgta w 2011 Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Analityka w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od
pazdziernika 2014 roku w Departamencie Zarzadzania Aktywami na poczatku na stanowisku Analityka, a od 2016 na stanowisku
Zarzadzajacej.

7.3.4. Michal Ficenes
Doktorant na Uniwersytecie Warszawskim ze specjalizacja w finansach. Absolwent UW na kierunkach Zarzadzanie oraz Finanse,
Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia. Posiada licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego, Maklera Papieréw Warto$ciowych oraz certyfikat oraz
certyfikaty CIIA i CAIA. Karier¢ zawodowa na rynkach kapitalowych rozpoczat w Citibank International PLC jako Analityk ds.
Operacji Finansowych. W Skarbiec TFI od 2014 roku, gdzie objat stanowisko Analityka ds. Ryzyka inwestycyjnego. Obecnie
Analityk / Mlodszy Zarzadzajacy.

7.3.5. Michal Stalmach

Absolwent kierunku Finanse i Bankowo$¢, specjalizacja - strategie inwestycyjne i kapitalowe na Akademii im. Leona Kozmifiskiego
w Warszawie (ukonczone z wyrdéznieniem). Kariere zawodowa rozpoczat w 2009 roku w Top Consulting SA, gdzie zajmowat
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stanowisko Analityka. W 2010 roku przeniést si¢ do Domu Maklerskiego BOS, gdzie do 2016 roku zajmowat stanowisko Analityka
akcji. W latach 2016-2017 w Nationale-Nederlanden PTE pracowat jako Mlodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. W Skarbiec TFI od
2017 roku na stanowisku Zarzadzajacego. Posiada licencj¢ maklera papieréw wartosciowych. Jest uczestnikiem programu CFA.
Michat Stalmach zostat uznany przez Gazetg Parkiet (grudzien 2017) jako jeden z najbardziej obiecujacych zarzadzajacych mtodego
pokolenia.

7.3.6. Mateusz Roda
Absolwent studiéw licencjackich na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢, specjalnos¢ Inwestycje Kapitatlowe i Strategie Finansowe
Przedsigbiorstwa na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu oraz studiéw magisterskich na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢ na
SGH. Jest doradca inwestycyjnym (numer licencji 609) oraz maklerem papieréw wartosciowych (licencja numer 2899). Uczestnik
programu CFA. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w Pekao Investment Banking. Od pazdziernika 2017 pracuje jako zarzadzajacy
w Skarbiec TFI S.A.

7.3.7. Tomasz Piotrowski

Posiada tytul magistra oraz tytul Master Studies in Finance uzyskane odpowiednio w latach 2008 oraz 2009 na Uniwersytecie
Ekonomicznym we Wroctawiu. W okresie pazdzierik 2007 r. — styczen 2010 r. pehnit funkcj¢ Zarzadzajacego - Analityka (do sierpnia
2009 roku Analityka) w DWS Polska TFI S.A. w Departamencie Inwestycji. Od lutego 2010 r. — pazdziernika 2015 r. pracowal w
Skarbiec TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania Aktywami jako Zarzadzajacy. Od listopada 2015 r. do listopada 2018 r. pracowat
w Trigon TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzat funduszami skierowanymi na spektrum akcji
zagranicznych Trigon Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek
o profilu wzrostowych z branzy technologii, mediow i débr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewnetrznych. Od 2016 r. —
pazdziernika 2018 r. petit funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w 3D Printers sp. z 0.0. Obecnie zatrudniony w Skarbiec TFI S.A. na
stanowisku Zarzadzajacego Funduszem.

7.3.8. Agnieszka Cieszkowska
Absolwentka studiow magisterskich na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w SGH oraz Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego
przy SGH. Stypendystka programu Erasmus w Jonkoping International Business School w Szwecji. Posiada licencj¢ doradcy
inwestycyjnego nr 654, zdata egzaminy CFA. Z rynkiem finansowym zwigzana jest od niemal dwudziestu lat. Doswiadczenie
zawodowe zdobywata w Departamencie Rynkow Kapitalowych Banku Societe Generale, Domu Maklerskim TMS Brokers S.A., a w
latach 2018-2020 zajmowata si¢ zarzadzaniem inwestycjami i ptynnoscig w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

7.3.9. Michal Cichosz

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowe;j. Posiada tytut
Magistra Akademii Ekonomicznej w Poznaniu uzyskany w 2006 r. oraz tytut CFA (Chartered Financial Analyst) uzyskany w 2009 r.
W okresie sierpien 2005 r. — wrzesien 2006 r. pracowat jako Inspektor w Banku Zachodnim WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski
BZWBK S.A.), W okresie pazdziernik 2006 r. — sierpien 2008 r. petnit funkcj¢ Analityka Fundamentalnego w Banku Zachodnim
WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski BZWBK S.A.), W okresie wrzesien 2008 r. — grudzien 2010 r., Zarzadzajacy
Funduszami/Analityk w Aviva Investors Poland S.A., Od stycznia 2011 r. pazdziernika 2015 r., zatrudniony na stanowisku
Zarzadzajacego Funduszami/Analityka w Skarbiec TFI S.A. Od listopada 2015 r. — listopada 2018 r. pracowat w Trigon TFI S.A. w
Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzal funduszami skierowanymi na spektrum akeji zagranicznych Trigon
Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek o profilu wzrostowych
z branzy technologii, mediow i dobr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewngtrznych. Od maja 2017 r. — listopada 2018 r.
petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Olympus Sky Technologies S.A. z siedzibg w Lodzi.

7.3.10. Krzysztof Cesarz

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2008 roku w
IPOPEMA TFI. Kontynuowat ja w EQUES Investment TFI na stanowisku Dyrektora Zespotu Akcji, a nastepnie w ESALIENS TFI
na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego. Zarzadzal funduszami i portfelami inwestujacymi w spotki notowane na GPW oraz
funduszami poszukujacymi okazji inwestycyjnych na rynkach zagranicznych. W inwestycjach zagranicznych koncentruje si¢ na
spotkach zwigzanych z dlugoterminowymi trendami: spotecznymi, technologicznymi czy medycznymi. Uzyskat Ztoty Portfel za
najlepszy fundusz akcji polskich w 2014 roku.

Posiada licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego nr 319 oraz certyfikaty Chartered Financial Analyst (CFA) i Chartered Alternative
Investment Analyst (CAIA).

7.3.11. Adam Czorniej
Absolwent Wydziatlu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Z rynkiem kapitalowym zwigzany od ponad 15 lat. Kariere
zawodowa rozpoczal w Pekao Investment Banking. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w Ipopema Securities, Raiffeisen Bank oraz
Vestor Dom Maklerski zajmujac si¢ obstuga podmiotéw instytucjonalnych w zakresie transakcji na rynkach akcji i obligacji.
Uczestniczyt w wielu projektach pozyskiwania finansowania typu IPO, SPO, ABB, emisji obligacji korporacyjnych. W Skarbiec TFI
odpowiada za zarzadzaniem pozycja walutowa i ptynnoscia funduszy. Jest licencjonowanym maklerem papierow warto$ciowych oraz
maklerem nadzorujacym.

8. Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie

dla sytuacji uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad
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8.1.1. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.
8.1.2. Kirzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.1.3. Rafal Zieba — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

8.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Obecnie petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.2. Boguslaw Rajca - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.3. Daniel Krajewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikoéw Funduszu.

8.3.  Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami
8.3.1. Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.2. Grzegorz Zatryb

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.3. Paulina Brandstiitter

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.4. Michal Ficenes

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.5. Michal Stalmach

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.6. Mateusz Roda

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.7. Tomasz Piotrowski
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.8. Agnieszka Cieszkowska
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.9. Michat Cichosz
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.10. Krzysztof Cesarz
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.11. Adam Czorniej
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
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9.  Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem:
9.1.  mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyz wydzielonymi subfunduszami
9.2.  SKARBIEC - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami
9.3. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.4. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCIJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.5. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
9.6. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
9.7. EGB-SKARBIEC Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
9.8.  EGB-SKARBIEC Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
9.9. SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
9.10. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
9.11. SEZAM DOCHODOWYCH NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywéw Niepublicznych w likwidacji
9.12. Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
9.13. Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
9.14. Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
9.15. Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.16. Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
9.17. CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
9.18. Pavone Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
9.19. Skarbiec - Zielonej Energii, Zdrowia i Demografii Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej
polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) zostata przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewngtrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki
odnosza si¢ statych i zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob, ktore maja znaczacy wpltyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkoéw Zarzadu, pracownikéw podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob
sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka inwestycyjnego, kierownikow jednostek organizacyjnych, do ktorych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia ztozonos$ci prowadzonej dziatalnos$ci oraz
zwigzanego z nia ryzyka, a takze wewnetrznej organizacji Towarzystwa, tj. zgodnie z zasada proporcjonalnosci wdrozenia wymogow przewidziang w § 6
ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegdlowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegoélnosci informacje zawierajace opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sa dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl
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ROZDZIAL I11. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 12 lutego 2007 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2.  Czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod numerem RFi 310.

4.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

4.6.
4.7.
4.8.

4.8a.

4.8b.

4.9.

4.9a.

4.9b.

4.9c.
4.9d.

4.10.
4.11.

4.12.

4.13.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegolnymi Subfunduszami tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $Smierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowiazany na
zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym $srodowisku oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia; osoby, ktora Uczestnik Funduszu
wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni
miesiac przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, a takze wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Dtuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacji Wysokiego
Dochodu, SKARBIEC — Konserwatywny Plus, SKARBIEC — Rynkow Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE i
Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore rdznig si¢ w szczegdlnosci wysokoscia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie i wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Subfundusz SKARBIEC — III Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, Subfundusz
SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SKARBIEC — Waga, SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC — Nowej
Generacji, SKARBIEC — Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE i Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore roznig si¢ w
szczegoblnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokos$cia pobieranych optat manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Dhuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacji
Wysokiego Dochodu, SKARBIEC — Konserwatywny Plus, SKARBIEC — Rynkow Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja, SKARBIEC
— 111 Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, Subfundusz SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SKARBIEC — Waga,
SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC — Nowej Generacji, SKARBIEC — Top Brands, SKARBIEC —
MARKET NEUTRAL oraz SKARBIEC — Value Jednostki Uczestnictwa kategorii D.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wylacznie za posrednictwem
Dystrybutoréow wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 4.9b, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i odkupywane w ramach:
1)  pracowniczych programéw emerytalnych,
2) IKE lub IKZE,
3)  pracowniczych programow oszczgdnosciowych,
ktorych warunki przewiduja mozliwos¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze srodkow pochodzacych z wptat dokonywanych
w ramach tych programoéw lub IKE/IKZE.
Do dokonania pierwszej wplaty srodkoéw pieni¢znych w celu nabycia:

1) Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), roéwniez poza
pracowniczymi programami emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa
kategorii PPE jeszcze nie powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na obje¢cie Jednostek Uczestnictwa
kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt na kazdy Subfundusz,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii D uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), rowniez poza IKE lub IKZE,
pod warunkiem, ze w odniesieniu do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii D jeszcze nie powstaly, a calkowita
wplata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie przekroczy kwoty 1000 zt na
kazdy Subfundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D moga by¢ zbywane i odkupywane w szczegolnosci w ramach IKE lub IKZE, osobom ktore zawarty z
Funduszem umowe¢ o prowadzenie IKE lub umowe o prowadzenie IKZE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane
wylacznie za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE, jezeli umowa o prowadzenie IKE lub umowa o prowadzenie IKZE to przewiduje.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 4.8 lub 4.8b. zbywane sa wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki
Uczestnictwa kategorii C.

Z zastrzezeniem pkt 4.14, nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezagcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu,
nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujace zmiana kategorii beda mozliwe po poinformowaniu o tym przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania informacji, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

4.14.

4.15.
4.16.

4.17.

mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4.19 w zwiazku z tym, ze pierwsza wptata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, od dnia wskazanego przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia zmniejszajacego liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii B
ich liczba spadnie ponizej wartosci obliczonej jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 r. jako iloraz 1 000 000) i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi automatyczny
transfer pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na ktérym zapisane beda Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa mozna faczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
w wyniku ktéorego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii
PPE i C, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bgdzie rowna 100 zt. W kazdym innym
dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢
oddzielnie.

4.17a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

4.18.

4.19.
4.20.

w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna 100 zt. W kazdym innym dniu niz
wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
Pierwsza wplata Srodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkow Surowcowych powinna wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zi.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa wskazane w Ustawie i Statucie Funduszu. Fundusz jest obowigzany zby¢ i odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy zazadali ich nabycia lub odkupienia.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

otrzymania $rodkow pienigznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwiazku z likwidacja Funduszu
lub Subfunduszu,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i poélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy,

ustanowienia pelnomocnika,

ustanowienia osoby uposazonej,

dodatkowych $wiadczen.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej cze¢sci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda Komisji i na warunkach okreslonych przez Komisj¢: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy; Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesigcy przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda Komisji i na
warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dhuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek po osiagnieciu lub
przekroczeniu 150 000 000 ztotych Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6.3.1. Fundusz moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spétek
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 6.3.

6.3.2. Fundusz:

6.3.2.1. wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

6.3.2.2. moze wznowié zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna realizacje polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

6.3.3. Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spétek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 statutu oraz udostepni
odpowiednig informacj¢ Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek. Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestorow wplaty beda im zwracane.
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10.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepisow, w tym

informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego
Ze wzgledu na fakt, iz obowiagzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8.1. Obowiazki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego
od 0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

8.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu
i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Dochody
0s0b prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ réwniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegotowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym sa opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczgdzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, §rodkow
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkow zgromadzonych
w ramach programu, w rozumieniu przepisdéw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
wyplaty:

— transferowe $§rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkow
po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
dochody z tytutlu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyptata §rodkow przez oszczedzajacego,

— wyptata srodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkow po $mierci oszczedzajacego,

— wyplatg transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszcz¢dzajacy gromadzit oszczednosci na wigeej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosé.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci na wigeej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest réznica miedzy kwota stanowigca warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wplat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza si¢ o straty z kapitatéw pieni¢znych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najp6zniej w nastepnym
dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotoéw, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wplywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna

10.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

A. Wycena Aktywéw Netto Subfunduszy

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych
ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu, ustala Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan
Subfunduszu:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

b.  niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez
Subfundusz dtuznych papieréw warto§ciowych wezesniejszej emisji

— dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowiazaniach finansowych wycenionych zgodnie
z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowiazaniach Subfunduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowe;j
sprawozdania finansowego.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

6. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na dana kategori¢ w Dniu Wyceny podzielonej przez liczb¢ wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwiazanych z
Subfunduszem, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i wyplatami uymowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

B. Wycena aktywéw i zobowiazan

1. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sa w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa, za ktora uznaje sig:
1.1. ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2.  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w ust. 1.1, cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe s3 Danymi Obserwowalnymi w sposob posredni lub bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

1.3.  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ust. 1.1 1 1.2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
2. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1.2 i 1.3 rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢

godziwg skladnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeplywdw pienigznych lub
dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza
si¢ zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest
kurs ustalony na rynku gléwnym.
4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 3, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

4.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

4.2.  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
4.4.  mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.
5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 3, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
6. Ostatnie dostgpne ceny, o ktorych mowa w ust. 1.1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23.30 w Dniu Wyceny z

uwagi na nastgpujace okolicznosci:

6.1.  wprzypadku GPW o godzinie 23:30 dostgpne sa kursy zamknigcia,

6.2. 0 godzinie 23.30 na polskim rynku mi¢dzybankowym na podstawie kwotowan najwigkszych bankow zostaty juz ustalone stawki
oprocentowania depozytéw migdzybankowych WIBOR oraz WIBID,

6.3 w przypadku gietdowych rynkow europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:30 w wigkszosci przypadkow dostepne sa kursy zamknigcia.

7. Szczegotowe informacje dotyczace modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1.2 i 1.3, takie jak: opis technik wyceny oraz zakres i Zrodta
Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikow lokat
Subfunduszu sa publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem tacznego udziatu
lokat, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.2 i 1.3, w aktywach netto Subfunduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku, jak rOwniez sktadnikow lokat, ktorych oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

8. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1.2 1 1.3, stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
poszczegodlne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewngtrznych podmiotow wyceniajacych.

. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1.2 1 1.3, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

10. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z ust. 1 w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

11. Modele wyceny, sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1.2 i 1.3, oraz modele i metody wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt C i E podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

C. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pieni¢znych
1. Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach, za pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt B ust. 1.2 lub 1.3, a
w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;j.

D. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na druga strong w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdéw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieré6w wartosciowych nalicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréow wartosciowych przez Fundusz dzialajacy na rachunek Subfunduszu nie stanowia skfadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych rozlicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

E. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt
B ust. 1.2 lub 1.3, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej
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ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

10.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, — o~
rant ornton Polska

dostarczajace wystarczajacego poziomu pewnosci, S 265wk

dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow gli_»?!;gapﬁ:;c::ego Baraniaka 88 E
Funduszu Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polska

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami A ——
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, F +48 61 62 51 101

oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez ~ wW-SrantThomton.pl
kazdy z wydzielonych subfunduszy politykg inwestycyjna
(zwane dalej ,,Oswiadczeniem”).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz SKARBIEC - Konserwatywny

- Subfundusz SKARBIEC — Obligacja

- Subfundusz SKARBIEC - Dluzny Uniwersalny

- Subfundusz SKARBIEC - llI Filar

~  Subfundusz SKARBIEC - Waga

—  Subfundusz SKARBIEC — Akcja

—  Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities

—~  Subfundusz SKARBIEC —~ Nowej Generacji

—  Subfundusz SKARBIEC — Rynkoéw Surowcowych

—  Subfundusz SKARBIEC —Top Brands

- Subfundusz SKARBIEC —Malych i $rednich Spolek
—  Subfundusz SKARBIEC — Spoétek Wzrostowych

~  Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Wysokiego Dochodu
- Subfundusz SKARBIEC — Market Neutral

- Subfundusz SKARBIEC - Value

- Subfundusz SKARBIEC — Konserwatywny Plus

(zwane dalej ,Subfunduszami”}), utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwane dalej ,Towarzystwem").

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 17 stycznia 2020 r., zawartej
pomiedzy Grant Thornton Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., a Towarzystwem, w zwiazku
z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2018 r. poz. 2202, dalej ,Rozporzadzenie o
prospekcie”).

Audyt - Podatki - Outsourcing — Doradzwo
Member of Grant Thomton Intemational Ltd

Grant Thomion Polska Spoka z 1 i 3 Spoka kom . Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thormton Polska Sp. z 0.0. Zarzad n Tomasz ~ Prezes Zarzadu, Danusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — \Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-000, REGON. 302021882,

Rachunek bankowy: 31 1080 1476 0DO0 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558
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Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiesci¢ oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, ktére przedstawione zostaty w
Rozdziale VIl Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 10 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej poszczegodlnych Subfunduszy zostaly zawarte w:

- Rozdziale Xll art. 69 Statutu oraz w Rozdziale |l pkt 15 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Konserwatywny

- Rozdziale XIV art. 83 Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 29 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC -
Obligacja,

- Rozdziale XV art. 90 Statutu oraz w Rozdziale Il pkt 36 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Diuzny Uniwersalny,

- Rozdziale XVIl art. 105 Statutu oraz w Rozdziale Il pkt 50 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC-III

Filar ,

- Rozdziale XVIII art. 112 Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 57 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC -
Waga,

- Rozdziale XIX art. 119 Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 64 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC -
Akcja,

—  Rozdziale XX art. 126 Statutu oraz w Rozdziale |1l pkt 71 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Market Opportunities,

- Rozdziale XXl art. 134 Statutu oraz w Rozdziale IIl pkt 78 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Nowej Generacji,

—  Rozdziale XXIIl art. 150 Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 92 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Rynkéw Surowcowych,

- Rozdziale XXIV art. 158 Statutu oraz w Rozdziale Il pkt 99 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Top Brands,

- Rozdziale XXV art. 166 Statutu oraz w Rozdziale |l pkt 106 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Malych i Srednich Spélek,

—  Rozdziale XXVI art. 174 Statutu oraz w Rozdziale Ill pkt 113 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Spotek Wzrostowych,

- Rozdziale XXVII art. 182 Statutu oraz w Rozdziale 11l pkt 120 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC -
Obligacji Wysokiego Dochodu,

- Rozdziale XXVIII art. 189 Statutu oraz w Rozdziale |l pkt 127 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC
— Market Neutral,

- Rozdziale XXX art. 215 Statutu oraz w Rozdziale Il pkt 141 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Value,

- Rozdziale XXXI art. 224 Statutu oraz w Rozdziale IIl pkt 148 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC —
Konserwatywny Plus

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnosé z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r., poz. 217) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Poprzez zgodnos¢ i kompletnos¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie
lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane Statutem i Prospektem.

© Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich zgodnosé
z obowiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosé i kompletnosé tych
zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny aktywow
Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy zgodnie z kryteriami opisanymi w
akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie O$wiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 — Ustugi
atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych przyjetym jako Krajowy Standard
Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas spetnienia norm etycznych oraz takiego planowania i
wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyska¢ wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegolnosci na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia oraz
sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywoéw obejmuja wszystkie przewidziane w
Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Grant Thornton Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Krajowe Standardy Kontroli
Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nimi utrzymuje kompleksowy
system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowa